Satusindikasjon: Endelig

Y

SPAREBANKEN
S@R

L anebetingel ser

FRN Sparebanken Sar evigvarende fondsobligas on med

ISIN: NO0010895121

innlgsningsrett for Utsteder

02.10.2020

Utsteder:
Bersreglene:
L &nebel gp:
Laneramme:
Emigjonsdato:
Forfallsdato:

Referanserente og margin:

Rentekonvensjon:
Bankdagskonvensjon:
Rentebetalingsdato:
Emigjonskurs:
Palydende:

Tillitsmann:
Tilrettelegger(e):
Kontofgrer utsteder:
Godkjennel ser/tillatel ser:

Kildeskatt:

Dager 1. termin:
MiFID Il Magrupper:
PRIIPS og KID:
Markedsplass:
Calldato og kurs:

Putdato og kurs:
Organisasjonsnummer:

Honorar:

Sparebanken Sar

ABM-reglene pkt 2.7.2.3

NOK 10 000 000

NOK 300 000 000

05.10.2020

Evigvarende

3 méaneder (NIBOR) +3,08 % p.a.
Faktiske/360

Modifisert pafelgende

5. januar, 5. april, 5. juli, 5. oktober hvert ar.
100,00%

NOK 1 000 000, minimumstegning: NOK 2 000 000
Nordic Trustee AS

Norne SecuritiesAS

Sparebanken Segr

21.11.2019

L aneopptaket er godkjent av Finanstilsynet (dersom slik
godkjennelse er pakrevd).

Uten oppgrossing

92 dager

Kvalifiserte motparter / profesjonelle kunder
Ikke PRIIPs, ingen KID

Nordic ABM, innen 31. mai 2021

Ferste gang 07.04.2026 deretter pa hver Rentebetalingsdato.
100,00%. Se avsnitt om skattemessig og regulatorisk
innlgsningsrett.

N/A
937894538 (LEI: 549300U497VKMF6R3Q14)

Tilrettelegger vil bli betalt et honorar fra Utsteder i forbindel se med
transaksjonen.



Sikkerheter:
Formal:

Saaskilte forhold:

Utfyllende informagjon

Ingen saarskilt sikkerhet

Obligasionene er utstedt for & kunne utgjere Kjernekapital ved
beregning av Utstederens Kapitaldekning.

L anet vil sakes notert pA Nordic ABM innen 31. mai 2021.

Hvis Obligasjonsrenten blir negativ, skal Obligasjonsrenten settes
til null.

Renter etter farste call: 3 maneder (NIBOR) +3,08 % p.a.

Status

Det falger av Obligasjonenes status som Kjernekapital i form av
fondsobligasjonskapital at Obligasjonene ikke kan kreves innfridd
av Obligasjonseierne.

Videre kan ikke Obligagionene innfris av Utsteder uten
Finanstilsynets samtykke. Ved en eventuell avvikling av Utstederen
skal Obligasjonene statilbake for all annen gjeld Utstederen har,
dog slik at Obligasjonene med renter skal, med mindre annet er
avtalt eller fremkommer av offentlige reguleringer, ha prioritet likt
med annen fondsobligasjonskapital og skal dekkes foran Ren
Kjernekapital.

Ordinae innlgsningsr ett

Utsteder har rett til ainnlgse samtlige av Obligasionene til 100,00%
av Palydende ferste gang som angitt pa ferste side, og deretter
kvartalsvis ved hver Rentebetalingsdato.

Regulatorisk innlgsningsr ett

Dersom offentlige reguleringer medferer endringer som gjer at
Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som Kjernekapital,
og endringen ikke med rimelighet kunne forutsees pa Emisjonsdato,
har Utsteder rett til &innlgse samtlige Utestéende Obligasjoner
(Call) til 100,00% av Palydende (regulatorisk call).

Skattemessig innlgsningsr ett

Dersom det innfares vesentlige endringer i den skattemessige
behandlingen av Obligasjonene for Utsteder, og endringen ikke
med rimelighet kunne forutsees pa Emlqonsdato har Utsteder rett
til &innlase Utestdende Obligasioner (Call), helt eller delvis, til
100,00% av Palydende (skatterelatert call).

Regulatorisk Innlgsningsrett eller Skattemessig Innlgsningsrett kan
etter at endringen trer i kraft gjennomferes pa hver
Rentebetalingsdato.

Generelt om Innlgsningsr ettene

Utevelse av Innl gsningsrettene forutsetter myndighetenes
(Finanstilsynets) forhandsgodkjennelse med unntak der
Obligasjonene refinansieres pa vilkar fastsatt av myndighetene
(Finanstilsynet) i henhold til de enhver tid gjeldende regler. Dersom
nedskrivning av Obligagonenei henhold til punktet ” Innslagsniva
Nedskrivning” er besluttet, kan ikke Innlgsningsrettene utaves,
uavhengig av om det er gitt melding om innl@sning. Melding om
innlgsning skal gis Obligasjonseierne senest 10 bankdager for det
relevante innl gsningsti dspunktet.

I nnslagsmva Nedskrivning

Nér dekningen av Ren Kjernekapital faller under 5,125 prosent pa
Utsteders selskapsniva eller pa konsolidert niva, regnet bade for (i)
Utsteder alene og (ii) den gruppe der Utsteder er Deltakende
Foretak. Dersom utsteder er datterforetak av et holdingforetak jf.
Finansforetaksloven § 17-3, skal Innsl agsniva Nedskrivning ogsa
gjelde holdingforetaket pa konsolidert basis.

Begrensning i utbetaling av renter

Utstederen skal kunne lavaae a utbetale Obligasjonsrente. Ikke
betalt Obligasjonsrente skal ikke akkumuleres eller erstattes med
andre former for betaling. Finanstilsynet kan palegge Utsteder a
stoppe rentebetalinger. Obligasjonsrente kan kun utbetales innenfor



rammen av de midler som i henhold til enhver tid gjeldende regler
og lovverk tillates benyttet for betaling av rente. Bortfall eller
redusert betaling av Obligasjonsrente utgjar ikke et mislighold av
Léneavtalen og krav pé pal gpte og ikke-betalte Obligasjonsrenter
bortfaller med endelig virkning.

Nedskrivingsr ett

Hvis Inngd agsnivé Nedskrivning inntreffer skal Obligasjonene med
tillegg av palgpte renter kunne skrives ned. Delvis nedskrivning
gjennomfares ved at eventuelle pal gpte renter pa Obligasjonene
nedskrives farst, og deretter nedskrives Obligasjonene ved pro rata
uttrekk av Obligasjoner mellom Obligasjonseierne, eller ved at

I nnfrielseskursen reduseres, eventuelt pa andre méter som gir det
tiltenkte finansielle resultat.

Etter nedskrivning av Obligasjonene kan Utstederen skrive opp
Obligasionene ved at de tillegges en andel av akkumulert
overskudd. Eventuell rente skal beregnes av nedskrevet bel gp.

Samlet oppskrivning og rente skal ikke overstige arsoverskudd etter
skatt multiplisert med annen godkjent kjernekapitals andel av
kjernekapitalen. Arsoverskudd etter skatt skal vaare det laveste av
overskuddet pa sel skapsniva og pa konsolidert niva regnet for
Utsteder og den gruppe der Utsteder er Deltakende Foretak.
Andelen skal beregnes som annen godkjent kjernekapital som har
vaat gjenstand for nedskrivning, far nedskrivning, dividert pa
kjernekapitalen pa beregningstidspunktet.

Samlet oppskrivning og rente pa annen godkjent kjernekapital skal
sammen med andre disponeringer vaae innenfor maksimalt
disponeringsbel gp etter CRR/CRD |V -forskriften § 10.

Obligasjonene kan nedskrives med endelig virkning eller
konverterestil Ren Kjernekapital dersom Finanstilsynet eller annen
kompetent offentlig myndighet instruerer slik nedskrivning eller
konvertering i henhold til en hver tid gjeldende lovverk herunder i
henhold til Finansforetaksloven 8§ 20-14, herunder ved alvorlige
former for soliditetssvikt og hvor myndighetene vurderer
nedskrivningen eller konverteringen som ngdvendig for & unnga
awvikling.

Tillitsmannen kan splitte Palydende i forbindelse med nedskrivning
eler konvertering

Endringsadgang

Ved fremtidige ulikheter mellom krav innfart av norske
myndigheter og regler fastsatt i Laneavtalen, har Tillitsmannen etter
anmodning fra Utstederen og etter godkjenning fra Finanstilsynet
anledning til, men er ikke forpliktet til, a gjgre endringer i
Laneavtalen slik at Obligasjonene tilfredsstiller kravene for &kunne
utgjere Kjernekapital .

Midlighold av obligasjonene

Det falger av Obligasjonens status som Kjernekapital hos
Utstederen at Obligasjonene ikke kan kreves tilbakebetalt uten ved
avvikling.

Krav til dokumentasjon

| tillegg til bekreftelse pa at Finanstilsynet vil godkjenne (dersom
slik godkjennelse er pakrevd) at Obligasjonene far status som
Utstederens Kjernekapital og blir tellende i Utstederens
Kapitaldekning, vil det vegre standard krav til dokumentasjon for
tilsvarende obligasjonsutstedel ser.

Dokumentasjon

Tillitsmannen vil utgve sine rettigheter og plikter under

L &neavtalen med bindende virkning for- og pa vegne av samtlige
Obligasionseiere.

Omkostninger

Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindel se med
inngaelsen av L &neavtalen og oppfyllelsen av alle sine forpliktel ser
i den forbindelse, herunder utarbeidel se av Laneavtalen, eventuell
notering av Obligas onene pa noteringssted og registrering og
administrasion av Obligasionenei Verdipapirregisteret. Eventuelle



Utfyllende om Sikkerhet:
Dokumentasjon:

offentlige avgifter i forbindelse med Léaneavtalen og gjennomfering
av Laneavtalens bestemmelser skal dekkes av Utsteder. Utsteder
har ikke ansvar for eventuelle offentlige avgifter pa omsetning av
Obligasionene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt dekkesi henhold
til gjeldende lov.

Tegning av obligas oner

Hver investor har ved sin anmodning om tildeling av Obligasjoner
og/eller godtakelse av allokering av Obligasjoner gitt Tilrettelegger
fullmakt til &tegne det antallet Obligasjoner den enkelte investor
har blitt tildelt i allokeringen av Obligagonene. Utsteder og
Tilrettelegger vil etter eget skjann allokere Obligasjoner til
investorene som har gitt sin anmodning om tildeling av
Obligasjoner, og stér i denne forbindelse fritt til & anvende
allokeringsprinsipper slik som rekkefglgen av mottatte
anmodninger om tildeling, ordresterrelse, erfaring frainvestering i
banker, investeringsbakgrunn og bred og variert investorbase.
Utstederen og Tilrettelegger forbeholder seg ogsa retten til & sette
en gvre grense for allokering til hver investor.

Definig oner
Ansvarlig kapital: Den del av Utsteders kapital som oppfyller
kravene til Kjernekapital og Tilleggskapital.

CRR/CRD IV-forskriften: Forskrift om kapitalkrav og nasjonal
tilpasning av CRR / CRD 1V av 22.august 2014 nr. 1097.

Finansforetaksloven: Lov om finansforetak og finanskonsern 10.
april 2015 nr. 17, med ikrafttredel se 1.januar 2016.

K apital dekning: Utstederens kapital dekning basert pa de til enhver
tid gjeldende Kapitalkrav.

Kapitalkrav: Det til enhver tid gjeldende offentlige kapitalkrav
fastsatt av Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som
gjelder krav til Finansinstitusjoners kapital dekning, herunder krav
til Kjernekapital.

Kjernekapital: Den del av Utsteders Ansvarlig kapital som oppfyller
kravene til klassifisering som kjernekapital i henhold til de il
enhver tid gjeldende regler, jf.Finansforetaksloven § 14 - 1(2).

Ren Kjernekapital: Den del av Utsteders kapital som oppfyller
kravene til klassifisering som ren kjernekapital i henhold til detil
enhver tid gjeldende regler.

Tilleggskapital: Den del av Utsteders Ansvarlig kapital som
oppfyller kravenetil klassifisering som tilleggskapital i henhold til
detil enhver tid gjeldende regler, jf.Finansforetaksloven § 14 - 1(2).

Det er ikke etablert saarskilt sikkerhet for |anet.

Norsk |aneavtale (" Laneavtalen”) inngatt mellom Tillitsmannen og
Utstederen. Det vil fer Emisjonsdato bli inngétt en Laneavtale
mellom Utstederen og Tillitsmannen som bl.a. omhandler
Obligasonseiernes rettigheter og plikter i 1aneforhol det.
Tillitsmannen inngdr denne pa vegne av Obligasjonseierne og gis
ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sd langt L aneavtalen
gir grunnlag for. Obligasjonseier har ved tegning/kjep av
obligasioner akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkar som er
inntatt i Laneavtalen. Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse
til Tillitsmannen eller Utstederen. Det er en forutsetning for
etablering av Obligasjonene at de godkjennes av Finanstilsynet som
Kjernekapital. Ved avvik mellom ldneavtale og termsheet, er det
laneavtalen fra Nordic Trustee som er gjeldene.

Tilrettelegger(e)

NORNE

SECURITIES





